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OGAW-IV-Umsetzungsgesetz in Deutschland:
Umstellung Emittentensteuer auf Zahlstellensteuer fiir Dividendenzahlungen ab 2012

Mit der Verkiindung im Bundesgesetzblatt am 25. Juni 2011 ist das OGAW-IV-Umsetzungsgesetz,
durch das in Deutschland mit Wirkung ab 2012 u.a. das Steuerabzugsverfahren fir deutsche
Dividendenzahlungen von einer ,Emittentensteuer” auf eine ,Zahlstellensteuer® geandert wird, in
Kraft getreten.
Die Grundziige der Neuregelung zum Steuerabzug wurden bereits im Newsletter vom Februar
2011 auf Basis des damaligen Gesetzentwurfes dargestellt. Die endgultige Gesetzesfassung weist
jedoch noch einige wichtige Anderungen gegeniiber dem urspriinglichen Entwurf auf. Besonders
hervorzuheben ist dabei, dass fir deutsche Publikumsfonds der Steuerabzug im
Thesaurierungsfall mit Zufluss ab 2012 fiir sdmtliche steuerpflichtigen Ertragsbestandteile, d.h.

e Deutscher Dividendenanteil,

¢ Auslandischer Dividendenanteil und steuerpflichtige Verausserungsgewinne,

e Zinsanteil und

o Deutsche Mietertrage

nunmehr vollstdndig von der Fondsgesellschaft auf die auszahlende Stelle (Bank des
Fondsanlegers) verlagert wird. Urspringlich war dies nur im Falle der deutschen
Dividendenertrage sowie der deutschen Mietertrage vorgesehen.

Die Fondsgesellschaft hat somit zukinftig flr die gesamte steuerpflichtige Ertragsthesaurierung
(inkl. der als Thesaurierung zu behandelnden Falle der Teilthesaurierung) zum
Fondsgeschaftsjahresende einheitlich 27,99% als ,Steuerausschittung“ aus dem Fondsvermdgen
zu entnehmen und den jeweiligen Zahlstellen fur die Durchfihrung des Steuerabzuges (KEST,
SOLZ sowie ggf. auch Kirchensteuer) zur Verfligung zu stellen. Soweit der
Steuerausschittungsbetrag jedoch den flir den jeweiligen Endkunden tatsachlich
durchzufihrenden Steuerabzug Ubersteigt, ist der Differenzbetrag dem Kunden steuerneutral
gutzuschreiben.

Durch die vollstandige Verlagerung des Steuerabzuges flr Thesaurierungen deutscher
Publikumsfonds erreicht die Abgeltungsteuer zukunftig auch fir diese Produkte ihre volle Wirkung,
da die bisherige Nachveranlagungspflicht fur kirchensteuerpflichtige Kunden entfallt.

Eine weitere Anderung stellt die Behandlung der deutschen Spezialfonds dar. So gilt die
vollstandige Verlagerung des Steuerabzuges auf die auszahlende Stelle nur im Falle der
deutschen Publikumsfonds, nicht jedoch fir deutsche (ausschittende oder thesaurierende)
Spezialfonds. Fir die Spezialfonds wird stattdessen ab 2012 der Steuerabzug flir samtliche
Ertragsbestandteile vollstandig auf die Fondsebene verlagert.

Bezulglich der Neuregelung des Steuerabzugsverfahrens fir Dividenden aus deutschen Aktien
sowie den steuerpflichtigen Ausschuttungen aus deutschen Publikumsfonds ergaben sich jedoch
keine Anderungen gegentiber dem urspringlichen Gesetzesentwurf.

Auch nach der Verabschiedung des Gesetzes sind noch immer einige Punkte der Neuregelung in
der Diskussion zwischen der Finanzindustrie und der Finanzverwaltung. Als zentraler Punkt kann
dabei das derzeit noch ungeldste Problem des doppelten Steuerabzuges im Falle der
auslandischen Zwischenverwahrung gelten. Nach der Neuregelung wurde fir im Ausland
verwahrte deutsche Aktien oder Publikumsfondsanteile auf die jeweiligen Bruttobetrdge an
deutschen Dividenden und deutschen Mietertragen ein Steuerabzug in Héhe von 26,375% durch
die letzte inlandische Zahl- / Lagerstelle (Clearstream Banking) erfolgen.
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Sofern die zugrundeliegenden Bestande im Ausland fir inlandische Finanzinstitute (inkl. Fonds)
nur zwischenverwahrt werden, kommt es anschliessend bei der Weiterleitung der Ertrage durch
die inlandische Zahlstelle des Endkunden zu einem erneuten Steuerabzug von maximal 27,99%,
und zwar auf Basis der ungemilderten Bruttoertrage.

Neben den daraus resultierenden negativen Cash-Flow-Auswirkungen durfte auch eine definitive
steuerliche Doppelbelastung flir den Endkunden verbleiben, da flir diesen eine Anrechnung des
ersten Steuerabzuges durch Clearstream Banking i.d.R. nicht mdglich sein dirfte. Clearstream
Banking hat zwar den =zukilnftig vorzunehmenden Steuerabzug zu bescheinigen, diese
Steuerbescheinigung durfte dabei jedoch in der Praxis auf den Namen der den Bestand
angemeldeten auslandischen (Zwischen-)Verwahrstelle ausgestellt werden, und nicht auf die
Namen der zugrundeliegenden inlandischen Endkunden. Dadurch wirde eine Steueranrechnung
beim Endkunden ausscheiden. Somit verbliebe bestenfalls noch die Mdglichkeit der Beantragung
einer anteiligen Steuervergutung auf den niedrigeren DBA-Satz von 15%, um die negativen Effekte
abzumildern.

Des Weiteren ist aktuell auch noch eine Anfrage der Fondsindustrie an die Finanzverwaltung offen,
deren Ziel es ist, bei der Ermittlung der Hbhe der Steuerausschittung fir thesaurierende
Publikumsfonds auch bereits anrechenbare auslandische Quellensteuerbetrdge aus den
Fondsertragen mindernd zu berlcksichtigen (d.h. in etwa analog dem bisherigen Verfahren).
Dadurch wirde sich die Héhe der dem Fondsvermégen zu entnehmenden Steuerausschittung
von den bislang vorgesehenen einheitlichen 27,99% dann auf einen von Fall zu Fall
unterschiedlichen variablen Satz verringern. Als Untergrenze wirde dabei aber voraussichtlich ein
Satz von 26,375% gelten, der sich aus 25% KEST zzgl. 5,5% SOLZ (aber ohne Kirchensteuer und
anrechenbare Quellensteuer) errechnet und 2z.B. flir im Betriebsvermdgen gehaltene
Publikumsfondsanteile zutreffend sein wirde.

Die genannten Anderungen haben erheblichen Einfluss, u.a. auf:
e Fondsreporting,
e Datensourcing der Zahlstellen sowie
e Abrechnungs- und Reportingsysteme der Zahlstellen

Da mit den ersten betroffenen Ertragen im Januar 2012 gerechnet werden muss, sind diese
Anderungen bis dahin vorzunehmen.
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